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                    论企业自身的状况如何，你惟一需要关注的就是经营活动中的现金投入量。财务人员很滩难在这方面造假：其一，现金流量（包括活动现金流量和等资活动现金流量)的数字要符合资产负债表中的现金数字。即便是最悬意的财务人员和最腐败的审计人员，如果他们不想坐牢的话，都不敢对上市企业的现金流量状况造假：其二，比较“流行”的假账做法往往都不会涉及到经营活动现金流量。你可以从SEC或者安然公司的网站上找到安然公司破产前的最后一个会计年度的年报（截止到2000年12月31日）。现金流量的状况非常乐观-一从1999年的12亿美元增长到2000年的48亿美元。但你还应该注意报表中的其他。下表就是从安然公司2000年现金流量表当中节选出来的经营活动现金流量。安然公司经营活动现金流量（单位：百万美元）2000年1999年1998年净收益979893703财务变更的累积影响131折旧、损耗和摊销855870827长期资产减损326441应缴所得税2072187出售非商业资产收益(541)(82)流动资本成分变更1769(1000)(233)价格风险管理中的净资产(395)350商业资产及：实际销售收益(756)(628)销售收益18382217其他及未实现收益(1295)(827)(721)其他经营活动1113174(97)经营活动现金流量净额477912281640-V-在2000年年报的管理层讨论与分析(MD&A)当中，安然将1999年和2000年的现金流量差异解释为：2000年经营活动现金合计增长了35.51亿美元，主要体现在流动资本的减少、良好的经营状况以及覆行合同取得的现金收益。良好的经营状况？那应该是指净收益一当年的净收益仅仅增长了8600万美元。现金流量的增长主要还应该归功于流动资本的减少(使当年的现金流量增长超过27亿美元)、“其他经营活动”（使当年现金流量增长近10亿美元)以及覆行合同取得的现金收益。然而，经营活动现金流量各构成部分的作用不尽相同。享实上，某些流动资本的增加并不是好事。和绝大多数企业一样，安然公司没有对流动资本的变化做详尽阐述。流动资本意味着应收账款、库存、其他流动资产、应付账款以及应计债务等所产生的变化。假如某家企业的应收账款在一个会计期间内由1000万美元增加到1200万美元，这就意味着经营活动现金流量会减少200万美元。假如应付账款，即该企业应该支付给供应商的款项，由1000万美元增加到1300万美元，这就意味着现金流量会增长300万美元。将两种假设合并，企业的现金流量净增长100万美元。但是请牢记一点：假如某企业利用延误支付应付款项(或者逃避税收来增加现金流量)的方式来增加现金流量，那不过是权宜之计。我们可以对照安然公司的资产负债表来证明到底哪些有所增长：                
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