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                    在思索中成长（代序）在思索中成长(代序)年初，傅子恒同志将他的新作《证券分析师眼中的财务指标》的书稿发给我，并邀请我代写一个序言。我抽时间阅读了全文，对这本书能够公开出版感到由衷的高兴。随着我国证券市场逐步走上规范化发展之路，对上市公司“基本面”进行分析与评价越来越成为者必须面对的一项重大课题，其中量化的研究分析犹显重要。对上市公司会计信息的分析是我们对上市公司量化分析最基础的工作之一，也是最终定性评价上市公司价值的一个必要前提。与此同时，由于会计信息事关重大，其本身也易于存在造假与操纵行为，因而对会计信息本身进行“甄别”与评价，也应该是分析时的一项必备功课。现实中，许多者在决策时很少认真阅读上市公司的会计报表，更不必说找出会计报表中的“猫腻”了。傅子恒同志的这本专著，不仅从宏观角度对财务报表进行了总览性的考察，而且结合证券分析的要求对财务重点指标进行了分析，提示了会计报表中易纵的科目以及财务操纵的一些惯用手段，这些都可以让我们的者擦亮眼睛。除此之外，本书还告诉者如何从全局的角度对综合会计信息进行把握，这不仅包括报表内的会计信息，还包括会计报表以外来自市场的各种影响因素，以便于者对上市公司的综合素质进行切实的评价。从本书的脉络来看，它始终贯穿着的一条主线是：从证券分析的角度对上市公司财务会计报表进行综合考察。值得称道的是傅子恒同志这本书的写作风格。书中有许多很有证券分析师眼中的财务指标意思的比喻，如将企业的资产负债情况比喻成“企业的家底”；将利润及利润分配表比喻成“企业成长的窗口”；将企业的现金流量表比喻成“企业造血机制的试金石”等等，形象而贴切。全书深入浅出，叙述生动，富有感染力，避免了一些财经专业书籍枯燥难懂的通病，具有很强的可读性。书店里有关会计报表研究的书很多，我也看了一些，但从实践中来，又到实践中去，并同时具有较深厚理论功底的书不是很多。本书是傅子恒同志长期学习、思考、总结的成果，值得一读。傅子恒同志目前受聘担当巨田证券公司的策略研究员，他突出的特点就是勤奋和敏于思考。他在踏入工作岗位之初从事过较长时期的会计实务与审计、教学工作，近年又转入证券行业，活跃于我国的证券研究与分析领域。由于经历方面的原因，应该说他对会计信息的考察和分析更感性、更为务实而符合我国实际。书中也从财务角度对我国证券市场建设提出了一些思考。从20世纪90年代初至今，我国企业的会计改革为适应整个国家经济的飞速发展，在我看来，虽然进步不小，但与成熟市场相比还存在着许多差距。与此同时，从90年代初期开始的我国证券市场的飞速发展，在取得巨大成就的同时，也同样留下许许多多的问题，困扰整个证券市场发展的制度缺失和不规范现象自始至终未能得到很好的解决。要完善这个市场，我们必须冷静思索和认真总结，并在思索与总结中找到问题的解决办法。只有这样，我们的市场才能真正走向成熟，我们自已才能够取得成功，这不仅包括我们这些专业人士，还应该包括千千万万的者。希望傅子恒同志的这本书能够在财务知识普及与促进证券市场建设方面起到它应有的作用。巨田证券有限公司副总裁兼研究所所长许明博士2003年10月于深圳                
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