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                    言会计学前言自米勒和莫迪利安尼(Miller andModigliani,.简称MM)1961年提出股利与企业价值无关理论以来，学术界即不断对MM理论提出挑战。经过三十多年的发展演进，股利理论已经从不同的角度得到了拓展，财务经济学中出现了大量研究股利政策的文献；然而，不幸的是这些理论还存在着这样那样的缺陷，相互之间缺乏协调，显得支离破碎，甚至矛盾重重。运刑这些理论，对股利的性质和有关股利的决策还难以取得明晰的认识。布菜克(Black)在1976年的一篇文章中说过这样一句话“我们越是认真地研究股利政策，越觉得它象一个谜”，现在看来还不过时。在国外浩瀚的股利理论和实证研究文献面前，如果股利政策是一个“谜”，那么在中国这块股利研究依然非常贫瘠的土地上，PDG会计中国上市公司股利政策分析公司的股利政策就更是一个“谜”。这是因为，同市场经济成熟国家的上市公司相比，中国上市公司股利政策更具有复杂士论性：在不同年份为什么公司会频繁地改变股利政策？为什么那丛么多的公司采取了不分配的政策？各种不同形式的股利之间存在怎样的关系？股利政策和与筹资是如何平衡的？分拆上市的公司股利政策是如何纳入母公司统一战略的？不同的公司治理结构下，是否会有不同的股利政策？股利的变动能够传递企业未来发展的信息吗？本书对这些问题进行了探索，通过对股利政策的实证研究，力图对我国上市公司的股利政策进行解释，以期对我国股利实务和理论进行更好的把握。代理理论和信号理论是解释股利政策的主流理论，代理理论认为殷利政策可以解决由于所有权与经营权分离所产生的代理问题；信号理论则认为股利可以向者传递企业未来盈余的信息，降低信息的不对称。但在中国，由于特殊的企业制度和市场环境，这两种理论无法解释中国上市公司的股利政策。在成熟市场，股利政策是控制代理成本的重要工具，而中国上市公司目前的股利政策恰好是代理问题没有得到解决所产生的结果；在成熟市场，管理层有通过股利向者传递信号的动机，通过稳定股利政策来改变者的预期；而中国上市公司频繁地改变殷利政策，者无法通过股利对公司未来盈余形成预期。本文在理论部分首先分析了代理问题对股利政策的影响，由于银行对企业的监督制度微乎其微，很难对股利政策产生影响。在中国代理问题包括两个层次：第一个层次为大股东同中小者之间的矛盾，由于二者成本、在公司的权利、目标、拥有的信息具有很大差异，二者对股利的偏好相差很大，大股东有利用股利政策转移PDG                

            

                                    
                
                                        	《中国上市公司股利政策分析》原红旗著
	
                            一次下载，永久使用，无水印
                        


                    
                        下载文档
                    
                

            

        

    














    
        

            
                
                    关于我们                

                	关于我们
	联系方式
	下载须知
	帮助中心



            


            
                
                    合作加盟                

                	市场合作
	广告投放
	


            


            
                
                    我下载的文档                

                	我的收藏
	我的关注
	我的足迹
	
	发布文档
	订单管理


            


            
                
                    关注我们
                

                	
                    [image: ]手机版


                    [image: ]微信客服


                




        


        
            本站用户以任何形式发布在本站的信息内容，系用户个人行为，本站只作为一个媒介，不承担任何责任。如果第三方对该内容提出包括版权在内的异议，本站应权利人的请求，将该内容删除。

GMT+8, 2024-4-10 20:17                , Processed in 0.773186 second(s), 25 queries
                .
                
            Powered by Discuz! X3.4  Copyright © 2001-2022, Tencent Cloud.              |网站地图        


                    






    返回顶部




